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Determination of earnings
management: An application
in BIST

Abstract

Companies, by use of the flexibility of
alternative applications in accounting system,
apply profit management by organizing the
financial tables unequal to the real situations.
Profit management is to interfere external
financial reporting process in order to gain
special profits. With profit management, the
main aim is to affect decisions and plans of the
investors and the other financial information
users

Earnings management is a kind of
management which uses accounting techniques
to meet the executives needs for earnings; it is a
widely debated topic, hence it is worth looking
at. Experts and professionals in this area found
many approaches to detect the earnings
management; within these approaches are the
accrual-based models which include the
modified Jones model, which cutrently is a
favourite model to many researchers.

In the study is aim to determine the
earnings management application the data of 81
companies which were in business in Istanbul
stock  market (BIST-100) manufacturing
industry between the years 2013-2015 is used. In
this study regression analysis was made by using
Modified Jones model and investigated whether
their earnings management application or not ,
has also targeted to determine the companies
applying  for  earnings  management.The
distribution of the average of discretionary
accruals calculated for years as each company is
analyzed; average of discretionary accruals
shows a normal distribution, in this situation, It

Kazang yonetiminin tespiti:
BIST’de bir uygulama'

Meral Giindiiz?

Ozet

Isletmeler, muhasebe  sistemindeki
alternatif uygulamalarin sagladigt  esneklikten
yararlanarak,  finansal  tablolart  gercekte
oldugundan farkls gosterecek sekilde
diizenlemek suretiyle kazang yonetimi uygularlar.
Kazang yonetimi, 6zel kazanglar elde etmeye
yonelik digsal finansal raporlama siirecine bu
amaglara uygun olarak midahale etmektir.
Kazang yonetimi ile yatirimcedarn ve diger
finansal  bilgi  kullanicilaninin karar
dustincelerini etkilemek amaclanmaktadir.

Kazang yonetimi, yoneticilerin kazang
ihtiyaglarini - karsilamak amactyla  kullandiklar
cok tartistlan bu yiizden arastirilmaya deger bir
yontemdir. Bu alanda uzman ve profesyoneller
kazang yonetimini tespit etmek i¢in bircok
yaklasimi bulmuslardir ki bu yaklasimlar arasinda
bircok arastirmact tarafindan favori model kabul

ve

edilen tahakkuk esasli Dizeltilmis Jones
Modelidir.
Kazang  yonetimi  uygulamalarinin

belirlenmesini amaclayan bu calismada, BIST
100 endeksindeki 81 sirketin 2013-2015 yullar
arasindaki verilerinden faydalandmistur.
Arastirmada literatiirde yer alan Dizeltilmis
Jones Modeli kullanilarak regresyon analizi
yapilmis ve bu yontemle sirketlerin kazang

yonetimi  uygulamast  yapip  yapmadigt
arastirllmis, ayrica kazang yonetimi uygulayan
sitketlerin ~ belitlenmesine  yonelik  calisma

hedeflenmistir. Yillar itibariyle her bir sirket icin
hesaplanan ihtiyari tahakkuklarin ortalamalarinin
dagilimi incelendiginde; ihtiyari tahakkuklarin
ortalamalarinin normal dagilim g6sterdigi, bu
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was concluded that there was no impact on the
economic development of total accruals,
depending on the establisded regression model.
It can be expressed that the companies were in
tendency to increase revenues for 2014 year and
to decrease in revenue for 2013 and 2015 years.
In addition, companies which tend to
manipulation in this study were identified.

Keywords: Farnings Management; modified
Jones Model; Accounting.

Jel Classification: M40, M41

durumunda kurulan regresyon modeline bagl
olarak toplam tahakkuklar tzerinde ekonomik
gelismelerin  bir etkisinin olmadigt sonucuna
vardmistir.  Analiz sonucuna gore sirketlerin
2013 ve 2015 yilarinda gelir azaltict ve 2014
yilinda gelir artirict bir manipiilasyon egiliminde
olduklari ifade edilebilir. Ayrica bu c¢alismada

kazang yonetimi egiliminde olan sirketler
belirlenmistir.
Anahtar  Kelimeler: Kazang  Yonetimi;

Diizeltilmis Jones Modeli; Muhasebe.

Jel Siniflandirmasi: M40, M41

(Extended English abstract is at the end of this
document)

1. GIRIS$

Muhasebe politikalarindaki esneklik ve diizenlemelerdeki eksiklik ve yetersizlikler, finansal
tablolarin farkl bir sekilde hazirlanmasi, sunulmast ve yorumlanmasina ve dolayisiyla mevecut ve
potansiyel yatirimeilarin yaniltilarak, yanls karar vermelerine neden olmaktadir. Ozellikle tepe
yonetimi, muhasebe politikalarindaki esnekliklerden yararlanmak suretiyle, isletmelerin istedikleri
hedeflere ulasmasint saglayabilmektedirler. Kazang yonetimi olarak adlandirilan bu uygulamalar
isletmelerin gercek finansal durumlarini gérmede bir isletme ile ilgili taraflarin kargisina engel olarak
ctkmaktadir(Alzoubi, E.S.S,Selamat,M.H.,2012, 22).

Kazang yonetimi son yillarda akademisyenlerin tzerinde en ¢ok calistiklart konulardan
birisidir. Akademik arastirmalarin bircogu kazan¢ yOnetimin nedenleri ve sonuglari tzerinde
durmaktadir. Kazang yonetimine iliskin yapilan arastirmalarda kullanilan tekniklerin zayif ve ayrintili
olmamast calismalart zorlastirmaktadir (Dechow, vd.,2011: 1). Bu nedenle bu ¢alismada kazang
yonetimine iliskin teorik bilgi verilitken, BIST-100 endeksinde yer alan sirketlerin kazang¢ yonetimi
uygulamalarint tespit etmeye yonelik bir arastirma yapilmistir.

2. KAZANC YONETIMI

Kazang yonetimi, muhasebe ilke ve kurallari, degerleme Olgtleri ve uygulamaya yonelik
diizenlemelerin eksikliginden yaratlanmak suretiyle muhasebe rakamlart tzerinde oynayarak,
finansal tablolarda yer alan bilgilerin sunulusunu degistirerek finansal durumu oldugundan farkls
gostermek amactyla yapilan islemlerin timi olarak tanimlanabilir (Saltoglu, 2003, 108).

Kazang yonetimi, “bir sirketin ekonomik performansi hakkinda, sirketle ilgili bazi taraflarin
yaniltilmast ya da kamuya aciklanan kar rakamina baglh bazt s6zlesmesel sonuglarin etkilenmesi
amacina yonelik olarak, yoneticilerin finansal raporlama stirecinde aldiklart kararlarla veya
gerceklestirdikleri islemlerle finansal sonuglart degistirmeleridir. Diger bir ifadeyle, yatrimeilarin ya
da ilgililerin karar ve dustncelerini etkileyecek ya da degistirecek nitelikte, muhasebe verilerinin ya
da 6nemli durumlarin kasith ve bilingli olarak yanlis ya da eksik agiklanmasi ya da hig
aciklanmamasidir” (Kiigiiksozen, Kigiikkocaoglu, 2004,162)

Kazang yonetimi uygulamalart genellikle, aktiflerin, gelitlerin ve karlarin fazla bildirimi ve
pasiflerin, gidetlerin ve zararlarin eksik bildirimi seklinde gorilmekle birlikte bazen bunun tam
tersinin yapildigt da gorilebilmektedir (Citak, 2009,87).

Kazang yonetiminin esas amact yatirimctlarin isletme ile ilgili alglarini pozitif bir sekilde
etkilemektir. Bazi akademisyenlere gore kazang yOnetiminin amact kisisel c¢ikarlar, yatirimceinin
desteginin veya devamliliginin saglanmast ve sézlesmeye bagl diizenlemelerin tatmin edici diizeyde
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tutulmasidir. Bazi akademisyenler ise kazang yonetiminin amacint iki baslik altinda toplamaktadur.
Birincisi hisse senedinin fiyatin1 artirmak igin talep artis1 saglamak, ikincisi ise yoneticilerin kendi
itibarlarint artirmak i¢in kart oldugundan fazla gostermektir (Varicy, Er, 2013, 44).

Literatirde ortaya konan en genis anlamda kazan¢ yoOnetiminin amaglarini soyle
stralayabiliriz (Kigiiks6zen, Kiiclikkocaoglu, 2004, 163):

- Sirketin hisse senedi fiyatini ve riskini etkilemek,

- Borg s6zlesmelerindeki finansal kogullart saglamak,

- Kreditorler, yatirimeilar ve ¢alisanlarla iliskileri iyi tutmak,

- Yonetici tUcretlerini maniptle etmek,

- Halka agilmak veya sermaye artirimi suretiyle saglanacak fon tutarini artirmak

- Politik ve duzenlemelerden kaynaklanan riskleri bertaraf etmek,

- Yaurmecilarin sirketle ilgili olarak algiladiklar riskleri azaltmak,

- Sirketin gelecekteki performansi hakkinda piyasaya olumlu goriintii vermek,

- Vergi avantaji saglamak.

Yoneticileri kazang yonetimi uygulamalarina yonelten temel neden, hileli finansal raporlama
uygulamalarina basvurarak raporlanan dénem karini hedeflenen diizeylere ulastirmaktir. Bu temel
amacin yaninda; hisse senedi piyasasini etkilemek, yonetici ticret ve primlerini artirmak, bor¢lanma
maliyetlerini azaltmak ve piyasa diizenleyicilerinin miidahalelerinden kaginmak da yoneticilerin
kazan¢ yonetimi uygulamalarina basvurma nedenleri arasinda sayilabilir( Memis, Cetenak, 2012:
210).

3. KAZANGC YONETIMINI BELIRLEMEYE YONELIK ISTATISTIKI

MODELLER

Kazang yonetimi uygulamalarini tahmin etmeye c¢alisan modellerde Oncelikle toplam
tahakkuklar tzerinde durulmaktadir. Bazt galismalarda dogrudan toplam tahakkuk tutari, aktif
toplamina veya satts hasilatt tutarlarina endekslenmek suretiyle sirket faaliyetinin gerektirdiginin
tzerindeki tahakkuk tutari tahmin edilmeye calistimakta ve yillar itibariyle ortaya ¢itkan anormal
tahakkuk tutarlart kazang yonetimi uygulamalarinin gostergesi olarak dikkate alinmaktadir. Bazi
calismalarda ise toplam tahakkuklar, faaliyetlerin gerektirdigi (ihtiyari olmayan) ve gerektirmedigi
(ihtiyari) tahakkuk seklinde ayristirilmakta ve ihtiyari tahakkuk tutarlar sirketin aktif toplamina veya
satts hasilati tutarina endekslenerek, bu endekste yillar itibariyle ortaya ¢ikan egilim, gesitli amaglara
yonelik kazang yonetiminin gOstergesi olarak kabul edilmektedir. Yukarida belirtilen sekilde
tahakkuklart esas alan modeller disinda, tahakkuklar yaninda finansal tablolardaki bilgiler
cercevesinde yapilan ¢esitli analizleri de ¢alisma kapsamina alan modeller s6z konusu olup, belirtilen
modeller asagida incelenmektedir.

3. 1. Healy Modeli (The Healy Model)

Healy (1985) calismasinda, tesvik primleri ile odullendirilen yoneticilerin alacaklart tesvik
primi tutarlarini artirmak icin toplam tahakkuklar kullanarak kazang yonetimi uygulamalari
yaptiklart hipotezini ortaya atmis ve bunu test etmistir.

Tesvik primi genelde gelirlerin bir fonksiyonu olarak tanimlanmaktadir. Sirketler belirli bir
gelir hedefi belitlemekte, gelitler bunun altinda kaldiginda yoneticiler tesvik primi alamamakta, bu
esigin gecilmesi halinde ise yoOneticilere belirli oranlarda ve gesitli sekillerde ek kazang
saglanmaktadir( Healy, 1985,89).

Healy’'nin (1985) temel varsayimi yoneticilerin  gérevde kaldiklart  stre  boyunca
yapabilecekleri kazang yonetimi uygulama (muhasebe hileleri) toplaminin “0” olacagidir. Mevzuatin
getirdigi kisitlamalar ve bagimsiz denetim gibi faktorler dikkate alindiginda siirekli olarak gelirleri
azaltic1 veya arttirict yonde kazang yonetimi yapmak miimkin degildir. Bu bakimdan belitli bir
donem gelitleri arttirict kazang yonetimi yapilmast, bunu takip eden dénemlerde bunun tersi
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politikalarin izlenmesini gerekli kilmaktadir. Dolayisiyla Healy, yoneticilerin her dénem kazang
yonetimi politikalart izleyecegini varsaymaktadir. Buna gore, yoneticiler her dénem sonunda
faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlarini ve ihtiyari olmayan tahakkuk tutarlarini dikkate alarak,
ihtiyari olan muhasebe kalemleri ile oynayarak; gelirleri, kendi tesvik primlerini maksimize edecek
sckilde belirlemektedirler. Healy’ye (1985) gore, toplam tahakkuklar net kar ile faaliyetlerden
saglanan net nakit akimi arasindaki farka esittir (DeAngelo, 1986, 420).

Healy (1985) calismasinda, tesvik primleri ile odullendirilen yoneticilerin alacaklart tesvik
primi tutarlarini artirmak icin toplam tahakkuklar kullanarak kazang yonetimi uyguladiklar
hipotezini ortaya atmus ve bunu asagidaki modeli kullanarak test etmistir(Kiigiikkocaoglu,
vd.,20006,4).

NDAt = 1/0¥1t(TTt / AKTOP 7 -1)

NDA = Thtiyari tahakkuklars

TT= Toplam tahakkuklar

AKTOP = Aktif Toplamt

3. 2. DeAngelo Modeli (The DeAngelo Model)

DeAngelo (19806) tarafindan yapilan calismada, halka agik sirketlerin, halka dagilmis olan
hisse senetlerinin geri alinmast suretiyle halka kapali hale gelmeleri sirasinda kazang yonetimi
uygulamasina basvurulup bagvurulmadigi incelenmistir.

DeAngelo (19806) calismasinda, halka actk bir sirketin yatirimeilarin elindeki hisse senetlerini
geri alarak halka kapali 6zel bir sirket statiistine getirilmesi sirasinda, yoneticilerin hisse senetlerinin
degerini dusiik gostermek amaciyla kazang yonetimi yaptiklart hipotezini test etmistir (DeAngelo,
1980, 424).

(alismada buna benzer sekilde yapilan cesitli varsayim degisiklikleriyle, yoneticilerin halka
kapalt hale gelme stireci 6ncesinde kazang yonetimi yaptiklarina yonelik istatistiki kanit aranmus,
ancak anlaml sonuglar elde edilememistir. Buna sebep olarak kazan¢ yonetiminin agiga
ctkarlmasinda tahakkuk yonteminin yeteri kadar giicli olmamast ya da yoneticilerin olaylarin
mahkemeye intikal etmesi ve yapilacak arastirmalar sonucunda kazang yOnetiminin tespit
edilebilecegi endisesi ile gercekten buna bagvurmadiklar gibi gerekgeler ortaya konmustur. Bu
haliyle DeAngelo’nun modeli, Healy modelinin 6zel bir versiyonu olarak kabul edilebilir, tek fark
ihtiyari olmayan tahakkuklarin tahmini periyodunun o6nceki dénemlerle sinirlanmis olmasidir
(Dechow, Sloan ve Sweeney, 1995).

DeAngelo (19806) ¢alismasinda, halka agik bir sirketin yatirimeilarin elindeki hisse senetlerini
geri alarak halka kapali 6zel bir sirket statiistine getirilmesi sirasinda, yoneticilerin hisse senetlerinin
degerini dustk gostermek amactyla kazang yonetimi yaptiklart hipotezini asagidaki modeli
kullanarak test etmistir (Ktgtikkocaoglu, v.d.,2000,4).

NDAt =TTt1/ AKTOP-2 . 4

NDA = Thtiyari tahakkuklart

TT= Toplam tahakkuklar

AKTOP = Aktif Toplamit

3. 3. ]Jones Modeli (The Jones Model)

Jones (1991) galismasinda ABD’deki sirketlerin bulunduklar sektordeki giimriik tarifelerinin
yukseltilmesi ya da kotalarin kisitlanmast gibi glimritk korumalarindan yararlanmak igin, ABD
Ticaret Komisyonu tarafindan inceleme yapilan dénemde, kazang yonetimi ile katlarimi distuk
gosterip gostermediklerini test etmistir.

(alismada kazang yonetiminin tespiti i¢in ihtiyari toplam tahakkuklar esas alinmustir. Diger
calismalardan farklt olarak ihtiyari tahakkuklarin tespit edilmesinde ihtiyari olarak kabul edilen tek
bir tahakkuk hesabi yerine, toplam tahakkuklar kullanilmis ve bu toplam icerisindeki ihtiyari
bolumiin esas alinmasi amaglanmustir. Calismaya gore, toplam ihtiyari tahakkuklar karin manipile
edilmesinde 6nemli bir rol oynamaktadir.
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Tanimlayict istatistiki analiz icin DeAngelo tarafindan kullandan beklenti modelinden
yararlanilmustir. DeAngelo modelinde her dénem igin bir 6nceki déneme iliskin toplam tahakkuklar
“normal tahakkuklar” olarak kabul edilmekte ve iginde bulunulan dénem igin toplam tahakkuklar
“normal tahakkuklar”dan ctkarlmak suretiyle “normal olmayan tahakkuklar” (abnormal accurals)
bulunmakta, ayrica bu da yine ihtiyari ve ihtiyari olmayan tahakkuklar seklinde ikiye ayrilmaktadir.
Bunun yaninda, elde edilen rakamlar aktif biytikliigiine oranlanmak suretiyle bir Slcekleme de
yapimaktadir. Bu yontemdeki temel varsayimlardan biri, ihtiyari olmayan tahakkuklarin yillar
itibariyle sabit kaldigt ve normal olmayan tahakkuklarin esas itibariyle ihtiyari tahakkuklardan
kaynaklandigidir( Chen, 2010: 58). Jones Modelinde asagidaki modeli kullanilarak kazang yonetimi
test edilmistir(Kigiikkocaoglu, v.d.,2000,5).

TAit / Ait-1 = ai [1/AKTOPt1] + B1i [ANKAR/Ait-1] + 2i [BDURVAR/Ait-1] + eit

TT = Toplam tahakkuklar,

AKTOP = Aktif Toplamu,

ANKAR = Gelirlerdeki degisim,

BDURVAR= Briit maddi duran varliklar.

3. 4. Diizeltilmis Jones Modeli (The Modified Jones Model)

Jones (1991) modelinde, gerek kazang yonetiminin yapildigt donemde ve gerekse tahmin
doneminde ihtiyari tahakkuk kararlarinin satis gelirleri ile ilgili olmadigt varsayimi yapilmaktadir. Bu
kapsamda, tahakkuklarin hesaplanmasinda sadece gelirlerdeki degisimin kullanilmast yerine,
gelirlerdeki degisimin alacaklardaki net degisimden (i¢inde bulunulan yildaki alacaklar — bir 6nceki
yildaki alacaklar) cikartilmak suretiyle kullanilmasi, diger bir ifade ile gelirlerdeki degisimin
alacaklardaki degisim dikkate alinarak bir ayarlamaya tabi tutulmast yontemine basvurulmustur.
Dolayisiyla diizeltilmis Jones modelinde, kredili satislar tutarindaki butiin degisimlerin kazang
yonetiminden kaynaklandigi kapali sekilde varsayilmaktadir. Bu varsayim, kredili satislarda gelirin
tanimlanmast hususunda takdir hakk: kullanmanin nakit satislarda gelirin tanimlanmasina gore daha
kolay uygulanabilecegi, dolayisiyla kredili satis islemleri ile kazang yonetiminden daha kolay
gerceklestirilebilecegi kabuliine dayanmaktadir( Chen, 2010: 59).

4. ARASTIRMANIN YONTEMI

Kazang yonetimi uygulamalarinin belirlenmesini amaglayan bu calismada, BIST 100
endeksinde yer alan sirketlerin 2013-2015 yillari arasindaki verilerinden faydalanilmistir. Ancak bazt
sektorlerin raporlama tarihlerindeki farkliliklar ve 6zel durumlarindan dolayr 81 sirketin verileri
kullandmistir.  Veriler, sirketlerin finansal tablolarindan, faaliyet raporlarindan ve Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nun internet sitesinden alinmustir. Arastirmada literatiirde yer alan
Diizeltilmis Jones Modeli kullanilarak regresyon analizi yapilmis ve bu yontemle sirketlerin kazang
yonetimi uygulamast yapip yapmadigt arastirilmuis ve uygulayan sirketlerin belirlenmesine yonelik
calisma hedeflenmistir.

4. 1. Aragtirmanin Degiskenleri

Literatir incelendiginde kazang yonetimi uygulamalarinin belirlenmesinde Diizeltilmis Jones
Modelinin diger modellere gére daha giiclii oldugu sonucundan hareketle Diizeltilmis Jones Modeli
kullanilmistit. Bu model su sekildedit:

TT,/AKTOP = B,(1/ AKTOP,, + B, ( ANETKAR,- ATICAL) / AKTOP,,| + B,
[DURVAR; /AKTOP, )] + &

TT, : Toplam tahakkuklar

AKTOP, ,: Bir 6nceki yil aktif toplami

ANETKAR, : Sirket icin t yilindaki dénem net karlarinin t-1 yilindaki dénem net karindan
farki
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ATICAL,: i sirket icin t yilindaki ticari alacaklarmin t-1 yilindaki ticari alacaklarindan farki
DURVAR,: i sirket i¢in t yilindaki duran varliklar

€, 1 sirket icin t yilina ait hata terimi

101, N sirket sayst ( N: 81)

4. 2. Bulgular

Calismada yukarida agiklanan kisitlar dikkate alnarak BIST 100 de yer alan 81 sirketin 2013,
2014 ve 2015 yillarinda kamuya aciklanan yillik finansal tablolarindaki veriler yardimiyla sirketlerin
ihtiyari tahakkuklarinin hesaplanabilmesi amaciyla her bir yil icin Dizeltilmis Jones Modeli
kurulmustur. Bu kapsamda sirketlerin yillik mali tablolart yardimiyla modelde kullanilacak bir
bagimlt degisken (TT/AKTOP) ve t¢ bagimsiz degisken [(1/AKTOP), (NETKAR-
TICAL/AKTOP), (DURVAR/AKTOP)| degertleri hesaplanarak model gergevesinde en kiigiik
kareler yontemi ile regresyon analizi yapidmistir. Yapilan analiz sonuglart Tablo 1.1°de
gosterilmektedir.

Tablo1.1: 2013-2015 Yillar1 Diizeltilmis Jones Modeli Sonuglari

2013 2014 2015
R?=0.05 R*=0.07 R*=0.03
grzof(F statistics)= Prob(F statistics)= 0.11 | Prob(F statistics)= 0.37
Coefficient | Prob. Coefficient Prob. Coefficient Prob.
C @) -0.49 0.00 -0.48 0.000 -0.24 0.01
1/AKTOP(B,) 397672.99 0.13 299681.7 0.29 110042 0.67
NETKAR-
TICAL/AKTOP @) -0.63 0.19 -0.94 0.06 -0.64 0.24
DURVA(IgéAKTOP 0.16 0.26 0.26 0.06 -0.11 0.35
3

Regresyon analizi sonuglarina gore ihtiyari tahakkuklarin hesaplanmast i¢in modelimiz yillar
itibariyle asagidaki gibi olusturulmustur.

2013 y1li igin:

TT/AKTOP= 0,49 + 397672,99 *(1/AKTOP) + 0,63*(NETKAR-TICAL/AKTOP) +
0,16 URVAR/AKTOP)

2014 y1lr igin:

TT/AKTOP=0,48+299681,71%(1/AKTOP) + 0,94 *NNETKAR-TICAL/AKTOP) + 0,26*
(DURVAR/AKTOP)

2015 yil1 igin:

TT/AKTOP=0.24 + 110042,02%(1/AKTOP) + 0,64 *(NETKAR-TICAL/AKTOP) + 0,11*
(DURVAR/AKTOP)

2013, 2014, 2015 yillart icin kurulan regresyon modelinde katsayilar 3, 3, ve B, olarak
hesaplanmistir.  Her t¢ yil i¢in bu katsayilara iliskin Prob degetleri < 0.05 oldugundan bu
parametreler anlamlt bulunmamislardir. Bununla birlikte 2014 yili 8, ve B; Prob degerleri 0.05%¢
oldukca yakin (0.06) olarak hesaplanmistir. Yani % 6 anlamhlk seviyesinde bu parametrelerin
anlamli oldugu kabul edilebilir.
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Ekonomik sartlarda meydana gelen degismelere bagli olarak toplam tahakkuklarda meydana
gelen degismelerin hesaplanabilmesi igin kurulan regresyon modelinde; 2013 yili icin modelde yer
alan bagimsiz degiskenler % 5oraninda toplam tahakkuklari aciklamaktadir. Bu durumda 2013
yilinda toplam tahakkuklar tizerinde ekonomik degismelere baglt olarak anlamli bir degisme s6z
konusu degildir. 2013 yilt igin kurulan modelde R*degeri 0.05 olarak hesaplanmistr.

Prob (F statistic) Degeri (0.24) > 0.05 oldugu i¢in 2013 yilinda ekonomik degismelerin
toplam tahakkuklar tizerinde etkisini 6lgmeye yonelik bir model kurulamaz. Diger bir deyisle 2013
yilinda sirket biinyesinde meydana gelen ekonomik degismeler toplam tahakkuklar tizerinde 6nemli
bir etki meydana getirmemektedir.

2014 yilt igin kurulan modelde R* degeri 0.07 olarak hesaplanmistir. 2014 yili icin kurulan
regresyon modelinde modelde yer alan bagimsiz degiskenler % 7 oraninda toplam tahakkuklar
aciklamaktadir. Bu baglamda 2014 yilinda da toplam tahakkuklar tizerinde ekonomik degismelere
bagli olarak anlamli bir degisme s6z konusu degildir.

Prob (F statistic) Degeri (0.11) > 0.05 oldugu i¢in 2014 yilinda ekonomik degismelerin
toplam tahakkuklar tizerinde etkisini 6lgmeye yonelik bir model kurulamaz. Diger bir deyisle 2014
yilinda toplam tahakkuklar tizerinde sirket yapisinda meydana gelen ekonomik degisikliklerin 6nemli
bir etkisinin olmadig1 soylenebilir.

2015 yili i¢in kurulan regresyon modelinde modelde yer alan bagimsiz degiskenler % 3
oraninda toplam tahakkuklari aciklamaktadir. Bu durumda 2015 yilinda da toplam tahakkuklar
tzerinde ekonomik degismelere baglt olarak anlamlt bir degisme s6z konusu degildir. 2015 yili i¢in
kurulan modelde R* degeri 0.03 olarak hesaplanmustir.

Prob (F statistic) Degeri (0.37) > 0.05 oldugu i¢in 2015 yilinda ekonomik degismelerin
toplam tahakkuklar tizerinde etkisini 6l¢meye yonelik bir model kurulamaz. Baska bir ifade ile 2015
yilt i¢in de toplam tahakkuklar tizerinde sirket yapisinda meydana gelen ekonomik degisikliklerin
onemli bir etkisinin olmadigy ifade edilebilir.

Sonug olarak 2013, 2014 ve 2015 yillart i¢in kurulan regresyon modellerinden hareketle
toplam tahakkuklar tzerinde ekonomik degismelerin anlamli bir etkisinin olmadigi sonucuna
varilabilir.

Diizeltilmis Jones Modeli ihtiyari olmayan tahakkuklar ile agiklayict degiskenler arasindaki
iliskinin sabit oldugunu ileri siirmektedir. Bundan dolayt modele gbre tahmin hatasinin ihtiyari
tahakkuklart gosterdigi belirtilmektedir.

U, =TT,/ AKTOP, , — [ a,(1/ AKTOP, )) + B,; (A NETKAR,- ATICAL,) / AKTOP,
+ B8, (DURVAR, /AKTOP, ) | formiilt yardimiyla tahmin hesaplanir.

U, 7inci sirket icin t yilindaki tahmin hatasini gostermektedir.

2013-2015 yullar arasinda 81 sirket i¢in hesaplanan ihtiyari tahakkuklara ait grafikler grafik:1,
2 ve 3de gosterilmistir. Diizeltilmis Jones Modeline gére ihtiyari tahakkuklarin negatif yonde
olmast gelir azaltict maniptilasyona isaret etmekte, tersi durumunsa yani pozitif yonde olmast ise
gelir artirict maniptlasyona isaret etmektedir.
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Grafik 1: Intiyari Tahakkuklar-2013
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2013 yii icin analiz edilen ihtiyari tahakkuklarin  ortalamast sifirin altinda olarak
hesaplanmistir. Jarque-Bera normallik testi sonuglarina goére ihtiyari tahakkuklar normal dagiim
gostermemektedir. 2013 yili igin grafik incelendiginde sifirdan uzakliklar dikkate alindiginda analiz
edilen sirketler listesi igerisinde 58 ve 73 numaral sirketlerin diger sirketlere gére daha dikkat ¢ekici
bir diizeyde gelir azaltict bir manipiilasyon yaptiklart séylenebilir.

Grafik 2: Intiyari Tahakkuklar-2014
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2014 yii icin analiz edilen ihtiyari tahakkuklarin ortalamast sifirin istiinde olarak
hesaplanmistir. Jarque-Bera normallik testi sonuglarina gore ihtiyari tahakkuklar normal dagilim
gostermemektedir. 2014 yili igin grafik incelendiginde sifirdan uzakliklar dikkate alindiginda analiz
edilen sirketler listesi igerisinde 2013 yiinda oldugu gibi 58 ve 73 numarali sirketlerin = diger
sirketlere gore daha dikkat ¢ekici bir diizeyde gelir azaltic1 ve 38 numaral sirketin ise gelir artirict bir
manipiilasyon yaptiklart ifade edilebilir.

Grafik 3: Intiyari Tahakkuklar-2015
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2015 yili icin analiz edilen ihtiyari tahakkuklarin ortalamast sifirn  altinda olarak
hesaplanmistir. Jarque-Bera normallik testi sonuglarina goére ihtiyari tahakkuklar normal dagiim
gostermemektedir. 2015 yili igin grafik incelendiginde sifirdan uzakliklart dikkate alindiginda analiz
edilen sirketler listesi igerisinde 2013 ve 2014 yillarinda oldugu gibi 58 ve 73 numarali sirketlerin
diger sirketlere gére daha dikkat cekici bir diizeyde gelir azaltict maniptilasyon yapmaya devam
ettikleri ve gelir azaltict manipiilasyon egiliminde olan sirketlerin sayisinda bir artis oldugu ifade
edilebilir.
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Grafik 4:Ortalamalarin Dagilimi
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Yillar itibariyle her bir sirket icin hesaplanan ihtiyari tahakkuklarin ortalamalarinin dagilimi
incelendiginde ( 2013: -4.97e-17, 2014: 3.84e-17, 2015: -4.32¢-17) , ihtiyari tahakkuklarin
ortalamalarinin normal dagilim gosterdigi, bu durumunda kurulan regresyon modeline bagh olarak
toplam tahakkuklar tizerinde ekonomik gelismelerin bir etkisinin olmadigt sonucuna varidmistir.

5. SONUC

Kazang Yonetimi, sirketlerin genel kabul gérmus muhasebe ilkelerindeki normal raporlama
ile ilgili esnekliklerden yararlanarak ya da bu esneklik sinirlarini asarak, finansal durum ve faaliyet
sonuglarint gercek durumdan farkli gostermek tizere finansal tablolar aracigiyla sunulan bilgiler
tzerinde oynamalart suretiyle gerceklesmektedir.

Sirketler muhasebe uygulamalarindaki esnekliklerden yararlanarak karlarint farkli gésterip bir
takim avantajlar elde etmeye calismaktadirlar. Yoneticiler ise finansal kararlar alirken kendilerine
konulan  kriterleri  tutturmak veya gecmek icin  kazang  yonetimi  uygulamalarina
basvurabilmekteditler. Kazang¢ yonetiminin, son yillarda tzerinde en ¢ok calisma yapilan konulardan
birisi olmasindan dolayt BIST-100 endeksinde yer alan sirketlerin kazang yonetimi egilimleri analiz
edilmistir.

Arastirmada  literatiirde yer alan Diuzeltilmis Jones Modeli kullanilarak BIST-100
endeksindeki 81 sirketin 2013-2015 yillart arasindaki finansal tablo verilerine regresyon analizi
yapilmis ve bu yontemle sirketlerin kazang yonetimi uygulamast yapip yapmadigr arastirilmis ve
uygulayan sirketlerin belirlenmesine yonelik ¢alisma hedeflenmistir.

Calismada 2013, 2014 ve 2015 yillart i¢in kurulan regresyon modellerinden hareketle her bir
sitket icin hesaplanan ihtiyari tahakkuklarin ortalamalarinin  dagilimi incelendiginde; ihtiyari
tahakkuklarin ortalamalarinin normal dagilim gésterdigi, bu durumunda kurulan regresyon modeline
baglt olarak toplam tahakkuklar tizerinde ekonomik gelismelerin bir etkisinin olmadigi sonucuna
vardmistir.  Analiz sonucuna gore sirketlerin 2013 ve 2015 yillarinda gelir azaltict ve 2014 yilinda
gelir artirict bir maniptlasyon egiliminde olduklart ifade edilebilir. Ayrica bu ¢alismada kazang
yonetimi yapma egiliminde olan sirketler belirlenmistir.
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Extended English Abstract

Elasticity in accounting policies and deficiencies in regulations cause financial statements to be
prepared, presented and interpreted divergently and therefore, current and potential investors to make
wrong decisions by being misled. Top management especially may provide businesses to reach their
desired targets by utilizing the elasticities in accounting policies. These practices called as earnings
management prevents a business and related parties to see real financial situation of businesses.

Earnings management is one of the topic that academicians have recently been working on
most. Most of the academic researches emphasizes on the reasons and results of earnings management.
Weak and undetailed techniques used in researches about earnings management complicate the studies.
For that reason, while a theoretical information is given about earnings management in this study, a
research has been carried out in order to identify the earnings management practices of the companies
in BIST-100 index.

Earnings management recognizes as the companies falsify the information presented through
financial statements in order to indicate the financial situation and operation results different from the
real situation by utilizing the elasticities about normal reporting in commonly accepted accounting
principles or exceeding these elasticity limits.

Companies try to get some advantages and indicate their profits different by utilizing the
elasticities in accounting practices. However, managers may refer to earnings management practices in
order to reach or get through the criteria determined for them while making financial decisions.

Earnings management can be defined as all of the operations made for indicating the financial
situation different from the reality by cooking the accounting numbers and changing the presentation of
the information in financial statements through utilizing the deficiency of regulations for accounting
principles and rules, valuation scales and practices.

Main purpose of earnings management is to affect the perception of investors about business
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positively. According to some academicians the purpose of earnings management is personal interests,
providing investor support or regularity and keeping the regulations depending on the contract at
satisfactory level. However, some academicians group the purpose of earnings management under two
topics. First one is to ensure demand increase in order to increase the price of stocks, second one is to
indicate the profits different from the reality in order to increase the prestige of managers.

Primarily overall accruals are emphasized in models which tries to estimate the earnings
management practices. Apart from the models which base on accruals, there are some models including
also various analyses within the information in financial statements besides accruals and these indicated
models are:

1. The Healy Model

2. 'The DeAngelo Model

3. The Jones Model

4. 'The Modified Jones Model

Since earnings management is one of the topics that the largest studies have recently been
carried out on, earnings management tendencies of the companies in BIST-100 index. Data of 81
companies in BIST-100 index between 2013-2015 were utilized in this study. Regression analysis was
made in the study by using the Modified Jones Model in literature and through the method whether
companies made earnings management practices was investigated and a study was aimed for the
identification of practicing companies.

According to the regression analysis results, models were established by years in order to
calculate optional accruals in our model. For 2013,2014 and 2015 coefficients were calculated as 31, 32
and B3 in the established model. Since Prob values of these coefficients for each three years were <
0.05, these parameters were not found as significant. In addition, 82 ve 33 Prob values of 2014 were
calculated as highly close (0.06) to 0.05. In other words, we can agree that these parameters are
significant at 6 %o significance level.

Since Prob (F statistic) Value (0.24) is > 0.05, a model cannot be established in order to
measure the effect of economic changes on overall accruals in 2013. In other words, the economic
changes within the company do not make a significant effect on overall accruals in 2013.

R2 wvalue in the established model for 2014 was calculated as 0.07. In the regression model
established for 2014 independent variables in the model explain the overall accruals with 7 % rate. In
this regard, also in 2014 there is no significant change on overall accruals depending on economic
changes.

Since Prob (F statistic) Value (0.11) is > 0.05, a model cannot be established in order to
measure the effect of economic changes on overall accruals in 2014. In other words, we can say that the
economic changes within the company have no significant effect on overall accruals in 2014.

In the regression model established for calculating the changes in overall accruals depending on
the changes in economic conditions it was concluded that the averages of calculated optional accruals
for each company exhibited normal distribution and in this case economic developments had no effect
on overall accruals depending on the established regression model with regard to the regression models
established for 2013, 2014 and 2015.

The average of optional accruals analyzed for 2013, 2014 and 2015 was calculated below zero.
According to Jarque-Bera normality test, optional accruals do not exhibit normal distribution.
According to the analysis result, it can be said that companies had an earnings reducing manipulating
tendency in 2013 and 2015, but an earnings increasing manipulating tendency in 2104. Also in this study
the companies with the earnings management tendency were determined. It can be said that number 58
and 73 companies continued earnings reducing munipulation at more remarkable level compared to the
other ones as in 2013 and 2014 and there was an increase in the number of companies with earnings
reducing manipulation tendencies.

When the average distribution of optional accruals calculated for each company by years is
analyzed ( 2013: -4.97e-17, 2014: 3.84e-17, 2015: -4.32e-17), it was concluded that the average of
optional accruals exhibited normal distribution and in this case economic developments had no effect
on overall accruals depending on the established regression model.
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